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Les travaux que nous avons entrepris ont pour base de
départ une analyse du cadre a la fois institutionnel
et fonctionnel de l'ensemble des sphéres nationales et
internationales qui concourrent & la définition et au
fonctionnement du marché international du blé. ,
Nous voulons au terme de ces travaux parvenir a la for-
malisation d'un processus de formation des prix qui in-
tégrera les modifications qui durant la décennie passée
ont affecté la dynamique de ce marché.
L'évolution récente des échanges agricoles traduit une
rupture par rapport & la configuration des relations Nord-
Sud instaurée dans les années 60. Cette rupture se mani-
feste essentiellement au travers de trois faits majeurs :
~ l'exacerbation de la concurrence entre les expor-
tateurs axée sur la mise en place de procédures de fi-
nancement particuliéres.

~ un désengagement du prix en tant qu'adaptation de
l'offre & la demande et un affaiblissement de son rdle
directeur dans les échanges.

- une intervention directe de 1'Etat au sein des re-
lations commerciales internationales et un élargissement
de son champ d'action.

Ainsi 1'évolution qui s'est fait jour & la fin des années
70 révéle une modification du modéle d'organisation des
échanges, remet en cause les bases mémes du commerce
international ainsi que la logique d'approfondissement

de la division internationale du travail.

La nature de ces préoccupations impliquait qu'une é&tude
s'applique dans un premier temps par l'observation exhaus-
tive des échanges sur une zone donnée, & identifier et

a analyser l'incidence des différentes formes de concurrence.
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La zone choisie pour mener a4 bien cette étude est cons-

tituée par 1'Algérie, 1'Egypte, le Maroc et la Tunisie,

= 4

“Tous ces pays ont manifesté une dépendance accrue vis

a4 vis des importations de blé du fait d'un déficit struc-
turel de la production. L'importance de cette zone n'a

fait que s'affirmer durant ces derniéres années et elle
constitue désormais un enjeu crucial propre & motiver

la concurrence au sein des exportateurs. Dans cette lutte
pour la conquéte des marchés, les conditicns de ventes

et de financement son déterminantes. Ainsi cette région

si elle ne constitue pas un ensemble structuré n'en est

pas moins un lieu ou se sont cristallisées toutes les
tensions actuelles du systéme d'échanges internationaux

qui ont abouti & la modification de la nature de cet
échange.

Mais dans quel cadre conceptuel s'intégre cette modifica-
tion 7

Le désengagement du prix international en tant qu'adaptation
de l'offre a4 la demande, l'affaiblissement de son réle
régulateur, de méme que son incapacité & garantir un
revenu agricole du fait des rigidités propres & la branche,
ont consacré l'interventibn de 1'Etat et un élargissement
du son champ d'action. Ce dernier est dés lors investi

de la charge des ajustements de l1l'offre & la demande.

Le réle de 1'Etat au sein des relations économiques inter-
nationales est alors pleinement mis en évidence. Son
action est déterminée par deux critéres, un champ d'action
et un but propre qui est d'assurer la reproduction d'agents
individuels 1iés & une base territoriale. Les marchés
internationaux en mettant en rapport des complexes natio-
naux et des agents économiques différents sont un des

domaines ou s'affirme le plus fortement la politique



d'un Etat. Celle-ci ne peut s'apprécier que corrélative-
ment aux caractéristiques des structures de la production
et de l'offre intérieure et aux rapports qu'entretient
cet Etat avec les divers agents impliqués par 1l'échange.
Ainsi, les relations économiques internationales s'éta-
blissent sur un espace physique déterminé sur lequel
s'expriment les finalités et donc les divers objectifs
propres & chaque Etat-Nation.

Cette dynamique complexe va &tre directement affectée
par la crise qui se fait jour dans les années 70.
L'interprétation que nous donnons de celle-ci trouve

son origine a la fois dans la spécificité du secteur
agricole ainsi que dans le cadre du systédme monétaire

international et du fonctionnement du marché du blé.

L'exacerbation de la concurrence peut apparaltre comme

une conséquence de la rupture qui aurait affecté le schéma
derégulation propre & chaque économie agricole exportatrice.
Au niveau interne la notion de régulation désigne la
conjonction de mécanismes et principes d'ajustement
associés a un ensemble donné du mode de production, de

la formation des prix et de l'intervention de 1'Etat .
‘Les économies agricoles développées doivent faire face

a une double contradiction : assurer la compatibilité
entre la croissance du revenu réel au niveau interne

et le mode de formation des prix sur le marché interna-
tional ou, en d'autres termes, l'adéquation entre la
croissance de la production et la demande globale. Le
systéme rentre en crise lorsqu'il ne garanti plus la
croissance du revenu réel du secteur agricole confronté
aux divergences des tendances de la croissance de la
production et de la demande. L'Etat est alors obligé

de mettre en oeuvre des programmes de soutien & la pro-

duction, intervient de plus en plus directement dans



la régulation de l'offre intérieure et dans le soutien

des exportations, d'autant que les déséquilibres internes
entre l'offre et la demande ne disparaissent pas par

un ajustement des prix entre pays.

Cette situation trouve son origine dans les caractéris-
tigques de l'entreprise agricole, -rigidité du stock d'actifs,
structure de 1'emploi-qui concourrent 3 la soumission de

la branche au marché et déterminent une réponse microéco-
nomique spécifique de ce secteur.

C'est en effet,la faiblessedes mécanismes de régulation au

sein de l'entreprise agricole qui se résument & l'ajuste-
ment par la production qui induit une réponse paradoxale
sur le plan macroéconomique. De plus le marché détermine

du fait de son fonctionnement une indépendance du prix

vis & vis du colit de production. L'absence de régulation
microéconomique entraine la nécessité d'ajustement macro-
économique par les politiques de prix, de revenus, de
stockage. L'Etat confronté au financement de stocks crois-
sants pratique alors une politique de maximisation des
ventes et provoque le développement d'une vive concurrence
sur le marché international.

De ce point de vue la crise qui affecterait 1l'économie
agricole peut s'interpréter dans le Eadre d'une crise
interne au régime d'accumulation des nations développées
impliquant des restructurations sectorielles sous la con-
trainte extérieure. La nature des évolutions des prix
relatifs, les changements dans la répartition salaires
profits entre les secteurs en seraient les révélateurs.
Ainsi l'exacerbation de la concurrence induit au plan
intérieur une pression & la restructuration inéluctable

de l'appareil de production. Celle-ci doit &tre mise en
oeuvre par une politigue des structures et des prix contro-
lée a la fois politiquement et économiquement. Les pressions
qui s'exercent actuellement sur les fermiers US nous donnent

la mesure des forces en action.



Mais la question se pose alors de savoir pourquoi la
compétition entre les exportateurs a affecté exclusi-
vement durant cette période les procédures de financement
des échanges. A cette interrogation on peut tenter d'appor-
ter 2 types de réponses.

La premiére réside dans la modification & 1'échelle mon-
diale des mécanismes originaux de création monétaire.
Elle s'est matérialisée par le passage d'un régime moné-
taire international surliquide & un régime sous-liquide
induit par un changement de politique de la réserve fé-
dérale américaine. Le mode de développement en vigueur
Jusqu'alors impliquait un mécanisme de création monétaire
approprié assurant le financement des échanges de fagon
quasi automatique, qui avait pour contrepartie une aug-
mentation de la masse monétaire importante du fait de
l'extension du crédit bancaire. La croissance et l'accu-
mulation étaient basées sur l'acceptation d'une économie
d'endettement et de son corollaire, une inflation cumula-
tive. Ainsi, l'inflation des années 70 a assuré l'existence
d'une demande, le pool des eurocrédits assurant celle
d'une offre. Au niveau des PVD, elle va permettre une
industrial&sation sans passer par la constitution d'une
épargne nationale. Dans la mesure ou 1l'offre internatio-
nale de crédit est de plus en plus illimitée, elle va
dépasser un simple rdle d'ajustement des balances de
paiements et s'autonomiser par rapport aux échanges com-
merciaux. Cette évolution en retardant les tendances
déflationistes dans les pays occidentaux engage l'économie
mondiale dans l'inflation. Lorsqu'ad la fin de 1'année
1978 la réserve fédérale américaine décide de mettre en
oeuvre une politique de restriction des liquidités, elle
casse la dynamique du systéme d'accumulation en vigueur

et hypothéque sa reproduction.



Cette décision engageait l'économie mondiale sur la voie

de la désinflation avec toutes ses conséquences : hausse

des taux d'intérét, augmentation du service de la dette
pour les pays débiteurs qui subissent alors pleinement’

les effets de la contrainte monétaire.

La concurrence nouvelle qui se fait jour sur les marchés
internationaux est aussi une conségquence de cette rupture

au sein du systéme monétaire international, les exporta-
teurs cherchant a adapter les conditions de vente a la
situation financiére des importateurs. Le cadre de 1l'éco-
nomie mondiale devient un espace conflictuel et hiérarchisé.
Cette hiérarchie réside dans l'inégalité des pays vis

a4 vis du marché financier. Les crédits & l'exportation

dans cette optique, s'interprétent simplement comme des
aides au financement de la balance des paiements.

Cette crise des moyens de paiement confrontée a la struc-
turation de 1l'économie mondiale permettait & Michel Aglietta
d'affirmer déja en 1977 : "si la tendance a l'accumulation
provoque l'internationalisation de la production il n'exis-
te pas de mode de régulation du mode de production capita-
liste sur un espace international. Les lois de régulation
sont nationales et impliquent les interventiopns multiformes
des Etats. Seule l'hégémonie de la puissance capitaliste
dominante peut tenir lieu d'ordre international. Mais
lorsque des contradictions naissent entre les forces gou-
vernant la valeur d'échange du dollar monnaie nationale

et son réle de monnaie universelle il s'en suit une désta-
bilisation des flux internationaux et la résurgence d'une

concurrence violente".

La deuxiéme réponse & propos de l'importance des procédures
de financement au sein de la concurrence implique de se
pencher plus précisément sur le processus de formation

des prix.



Il convient alors de mettre en évidence les liens

de causalité entre les formes de la concurrence entre

pays exportateurs et le mode de formation des prix c'est

& dire la caractérisation du marché international. De

la méme fagon, l'analyse de l'articulation entre les mar-

chés mondiaux et les espaces nationaux de la production

pose le probléme des rapports entre le processus d'ajus-

tement au niveau de l'espace international et la protec-

tion des agents nationaux impliqués par l'échange.

Ce travail est articulé autour deé 2 directions principales
- l'insertion de notre approche des marchés interna-

tionaux de produits agricoles au sein de la théorie &cono-

mique.

- la mise en place d'une méthode d'approche et d'une

formalisation plus opérationnelles.






I - SPECIFICITE D'UN MARCHE INTERNATIONAL DE PRODUITS AGRICOLES ET
PROBLEMATIQUE DE MODELISATION.

La formalisation d'un marché international de produits agricoles
doit avoir pour base de départ une analyse du cadre institution-
nel et fonctionnel du marché mondial ainsi que des sphéres
nationales et internationales qui concourrent a sa définition
et son fonctionnement.

La difficulté d'un traitement global réside dans le fait que
les flux d'échanges sont détgrminés par la conjonction d'un
ensemble de stratégies nationales souveraines et du fonctionne-
ment d'un marché international d'opérateurs. Dans ce sens,

et pour &tre conforme & la réalité, il est apparu nécessaire
d'établir un modéle compatible avec un déséquilibre structurel
entre 1l'offre et la quantité échangée et un équilibre sur

le marché international, équilibre qui aboutit a la définition
d'un prix.

Du point de vue économétrique cette double implication implique
une révision des procédures classiques. Le choix des variables,
des spécifications retenues pour décrire la formation des

prix doit obéir & cette double contrainte. Celle-~ci est mise

en lumiére par l'observation du paradoxe suivant : les prix
sont insuffisamment flexibles pour assurer 1'égalité de l'offre
a4 la demande alors qu'ils s'établissent sur un marché interna-
tional dont on peut dire qu'il est le plus efficient fonction-
nant & l'heure actuelle.

Cette rigidité induit un processus de rationnement défini

comme un éﬁat du marché ol tous les agents économiques ne
réalisent pas leurs anticipations d'échange au prix du marché.
Les ajustements par les prix sont donc limités et des ration-
nements par les quantités interviennent.

Tous les offreurs ne réalisant pas leurs transactions désirées,
la quantité échangée n'appartient pas 4 la fonction agrégée
d'offre.

En d'autres termes, le premier probléme est de parvenir a
formaliser un processus de formation des prix qui rende compte

o

a la fols de l'existence et la permanence de stocks importants



et d'un ajustement compétitifs des prix.
Mais au delda et pour &tre conforme en ce sens aux analyses
empiriques, il devient nécessaire d'intégrer dans une approche
de ce type, les facteurs autres que le prix, intervenus dans
la dynamique de la concurrence entre pays exportateurs et
qui semble consacrer un affaiblissement du r8le de ce dernier.
Ces facteurs matérialisés par des modalités d'échange particu-
lidres déterminent un schéma de rationnement qui n'est pas
simple.
Dans ce sens, la modélisation doit &tre analytique dans la me-
sure ol les méthodes d'estimation économétriques sont sous-
tendues par des hypothéses fournies a la fois par l'observation
des faits empiriques et par la théorie économique. L'aspect
dynamique du modé&le dont l'objet est de représenter des enchai-
nements temporels trouve sa traduction dans le type de périodi-
sation retenue, en se referrant & des variables relatives
4 des périodes de temps différentes, en opérant une périodisation
désagrégée.
L'objectif est double :

- Rechercher une structure dont l'adéquation aux interven-
tions du centre de décision soit maximale. L'accent est mis
sur des variables de commande et leurs effets sur le systéme

seront analysés dans le détail,

-~ Parvenir 3 expliciter de fagon formelle la dynamique
du systéme.‘
La specification générale retiendra :

. Un ensemble d'équations relatives aux variables intéres-
santes - endogénes, latentes, endogénes retardées, exogénes.

. des schémas d'anticipations

. des schémas de rationnement.

Ce modéle général pourra &tre décomposé en sous-modéles spécifiés

et traités independamment.



L'objectif est de confronter notre expérience aux techniques
guantitatives de l'économie et d'en déduire des méthodes de
traitement compatibles avec le contenu empirique de notre

analyse.






I.1- DESEQUILIBRE ET RATIONNEMENT.

Le déséquilibre structurel entre 1'offre et la demande
induit un processus de rationnement par les quantités

et un ajustement sur le c¢8té court du marché‘en premiére
approximation.

A ce niveau, deux problémes retiendront notre attention.
Le premier sera d'expliciter précisemment le schéma de
rationnement et les .agents contraints, le deuxidme
d'identifier l'origine de 1la rigidité des prix. En outre,
l'analyse de structures d'échanges renvoie & celle des
formes de la concurrence sur le marché, dont la spécificité
en tant que marché international de produits agricoles,
est qu'il réalise l'interconnexion de sphéres et d'agents

nationaux et internationaux.

I.1.a) Définitions

Un déséquilibre lorsqu'il apparaft induit la mise en oeuvre
d'une fonction de rationnement reliant les transactions
effectives aux fonctions d'offre et de demande (25).

Dans le cas qui nous interesse, ce type d'ajustement sur

le c8té court ne s'applique pas directement au cas du
marché international sstr o0 s'exerce un ajustement

que l'on qualifiera de compétitif.

Par contre lorsqu'on prend en considération les fonctions
d'offre globales, l'importance des stocks officiels nous
oblige & admettre l'existence d'un ajustement par ies
quantités qui consiste en une maftrise des variations

de stocks d'une part et par des politiques commerciales
spécifiques.

C'est donc un processus de rationnement qui s'exerce 3
l'échelle des nations qu'il s'agit de formaliser, compa-

tible avec un fonctionnement efficient du marché.



Ainsi, lorsqu'on envisage les échanges de fagon glcbale

au schéma de rationnement simple microéconomique se subs-
titue une dynamique plus complexe qui intégre des contrain-
tes supplémentaires.

On définira, successivement deux types de rationnement :

- un rationnement de ler ordre déterminé par la rigi-
dité des prix et tel que l'offre notionnelle globale excéde
la demande notionnelle globale. Les agents situés sur le

grand c8té du marché, ici les offreurs sont rationnés.

~ un rationnement de second ordre, tel que les
agents situés sur le petit c¢c6té sont eux aussi contraints.
Son contenu empirique est difficile & mettre en évidence,
mais ce sont les développements de l'économie mondiale
et des échanges internationaux de céréales qui nous
incitent a en faire 1l'hypothése. Les signaux quantité
que ces agents font parvenir au marché, sont des signaux
contraints ex-ante. Cette contrainte est déterminée par
leur situation financiére - -contrainte monétaire - Les
procédures de vente développées par les états exportateurs
dans le cadre de leur politigue commerciale apparaissent
alors comme destinées & limiter l'impact de cette contrainte
Les demandes supplémentaires suscitées par ces procédures
s'expriment aussi sur le marché international qui ne regoit
que des signaux gquantité pour fournir un prix d'équilibre.
Par contre au niveau de la négociation du contrat commercial,
les conditions de vente ont une importance évidente.
L'équivalence prix—tgux d'intérét ne se traduit qu'a
ce niveau.
Si du c8té de l'offre, l'observation de la grandeur

notionnelle dont la réalisation est garantie par les



politiques intérieures desoutien est directe, l'identification
de la demande notionnelle pose un probléme,

Si l'on considére que les procédures de crédit et d'aide
alimentaire assurent la‘réalisation de la demande notionnelle
alors celle~ci est observable comme la qﬁantité échangée.
Mais rien ne confirme cette hypothése que nous ne ferons

pas.

I.1.b) Interprétation microéconomique des procédures

de vente sous crédit.

‘Le développement des procédures de vente sous crédit

en tant que réponse au phénoméne de rationnement observé
du c8té de la demande sous l'effet de la contrainte monétai-
re est-il interprétable au travers de la théorie classique
du consommateur ?

Considérons pour cela le cas d'un pays importateur -
Chaque vecteur de l'ensemble des consommations possibles
est la combinaison de 2 biens X, et Xy o Xl représentera
ici le blé et X, un aggrégat des autres consommations
possibles. On peut ainsi se donner une représentation
géométrique des 'surfaces d'indifférences, le pays étant
soumis ex-ante & une contrainte économique de revenu,

et cherchant & maximiser sa fonction d'utilité.

soit

o




Nous considérons que l'accés & une procédure de crédit
liée & l'achat de blé se traduit directement par l'augmen-
tation de la quantité achetée et par la réalisation de
tout ou partie de la demande notionnelle.

Ce crédit entraine donc l'acquisition d'une quantité
)
1

x2. Dans ce sens, ce crédit dont l'utilisation par le

bénéficiaire est 1limité & un bien déterminé implique

égale & x. sans modifier la consommation de l'agrégat

une approche de la théorie du consommateur sous un angle
nouveau.

En effet, la modification de xl en x'l, x2 restant cons-
tant se traduit sur le graphique par le passage du point
A au point B.

le point B défini par le couple (x.,', x2) appartient

4 l'ensemble ¥ des consommations pissibles-x est
compact convexe -puisque le passage de (xl, x2) a
(xl', x2) augmente la satisfaction du consommateur.
Ainsi, il existe une surface d'indifférence unique
passant par le point B, car 1la relation de préférence
définit un pré-ordre.

Voyons maintenant sous quelles conditions cette nouyelle
situation correspond a un optimum.

Indépendant d'une modification des prix relatifs, 1le
passage du point A au point B est interprétable comme
un effet de revenu, sans effet de substitution.

Dans ce cas, on peut tracer une nouvelle contrainte

de budget passant par B et parralléle & celle passant

par A (cf nom modification des rapports de prix).




Le point B correspondra & une situation optimale si

la courbe d'indifférence passant par ce point y est
tangente a la contrainte de budget.

Cette condition est vérifiée si toute augmentation

de revenu n'a aucun effet surla consommation de l'aggrégat
X5 donc si l1'élasticité - revenu de X, est nulle.

En fait, dans la réalité, cette condition n'a aucune
raison d'é&tre satisfaite et ne le sera jamais.

Une variation de revenu susceptible d'amener & la consom-
mation de x'l, sera sensiblement supérieure et fonction

des élasticités.

| N >

Ainsi, du point de vue du consommateur, un crédit concernant -
1'achat d'un bien donné conduit & une situation sous-opti-
male par rapport & celle a laquelle aboutirai la libre

disposition d'un transfert du méme ordre.



Considérons pour illustrer notre propos, une &conomie
comprenant un certain nombre de consommateurs ainsi
qu'un volume de ressources disponibles & priori. Un
équilibre de marché se traduira par l'existence d'un
vecteur de prix tel que chaque consommateur maximise

sa fonction d'utilité sous sa contrainte de budget et
tel que l'ensemble des consommations égalise celui des
ressources initiales.

Plagons~nous alors dans le cadre d'une économie de
distribution dans laquelle existent & coté des consomma-~
teurs, et indépendants de ceux-ci, des agents qui détien-
nent les ressources initiales et qui les cédent a des
prix tels que les demandes des consommateurs absorbent
exactement ces quantités. Il n'existe pas de phénoméne
de rationnement ici. Cette économie traduit donc les
transactions d'une collectivité dans laquelle la produc-
tion et la répartition des revenus seraient soustraites
au marché tandis que les prix seraient fixés de maniére
4 assurer que les demandes des consommateurs, se manifes-
tant de maniére concurrentielle, absorbent exactenent

la masse des biens disponibles aprés production. (117)
Ainsi chaque consommateur dispose d'un revenu donné de
maniére exogéne, et sa fonction de demande, définie de
maniére unique ne dépend que du vecteur de prix.

Les conditions d'équilibre d'un tel systéme se traduisent

2 ... C

’

par un systéme d'équations, tel
- £ =
éf{’?)-wf /
Z€%4§/demande globale de bien h

Gi%,offre globale de bien h

Chaque 2quation traduit 1'équilibre sur le marché du
bien h et l'ensemble des é?équations assure les¢Z équilibres

€t détermine le vecteur P de maniére unique.



Ce type de conceptualisation en opérant une ségrégation
entre les offreurs et les demandeurs permet d'aborder
le cas d'un marché d'un bien déterminé sur lequel les
demandeurs disposent ex-ante d'un revenu donné de maniére
exogéne. On rejoindrait ici dans un certain sens l'analyse
sismondienne en considérant que la demande qui se porte
sur le marché n'est pas spontanée mais est induite en
fonction des 2 motifs suivants :

-~ le besoin

- les moyens de financement.
Ainsi chaque courbe de demande traduit 1l'évolution de
la quantité demandée en fonction du prix, pour un niveau
de revenu donné : On a vu que l'accés & des procédures
de crédit avait les mémes conséguences gqu'une modification
de revenu concernant la demande du bien considéré.
De ce fait, ces procédures en modifiant la contrainte de
budget doivent déplacer la courbe de demande. Rien ne
s'oppose d'autre part & ce que l'élasticité-prix ne soit
modifiée.
Une attention particuliére, & ce niveau, doit &tre portée
sur la question suivante :
Est-ce que les procédures de ventes sous-crédit sont dépen-
dantes du niveéu des prix du marché ?.
On peut répondre a cette interrogation de fagons distinctes
selon le r8le que l'on attribue & ces procédures.
Dans une premiére interprétation on peut considérer qu'elles
sont destinées & faire face au manque de moyens de paiements
des pays importateurs et que, dans ce sens, elles sont
susceptibles de disparaitre a partir d'un certain niveau
de prix.
Dans une deuxidme approche on peut considérer conformément
a 1t'évolution récente des échanges commerciaux qu'elles

ont défini une nouvelle norme de concurrence entre états
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exportateurs sur des marchés donnés et qu'elles sont de

ce fait indépendantes du niveau des prix.

Dans le premier cas, il existe un niveau de prix a partir
duquel les 2 courbes de demande relatives & des contraintes
de revenu différentes se rejoignent.

Dans le 22éme cas, les 2 courbes restent distintes sans

étre pour cela paralldles.

Traduisons sur 2 graphiques ces observations

Hypothése 1

P
P* d'équilibre
offre~demande théorique

Pi prix d'inversion

P prix observé

R, QR QA* Q, }Q
Il faut noter que le Pi n'est pas empiriquement observé.
D'autre part, les courbes de demande tracées ici sont
des demandes aggrégées sur des zones homogénes du point
de vue de la contrainte de budget et des conditions

offertes.

D6 et Db' est la courbe de demande confrainte )
D et D3+ est la courbe de demande liée a des procédures
de crédits. .

La courbe qui traduit les quantités demandées en fonction
du prix est la réunion des segments pleins,

Qp @1 mesure l'augmentation de la demande consécutive

aux aides a l'exportation.

La contrainte de stockage Q, et Q est ramenée 2 Qlt% .

Hypothése 2




On voit gue dans ce cas, la modification de la contrainte

de revenu parvient & un prix théorique d'équilibre différent.
Le gain de stockage Q, @ reste le méme.

Ces 2 schémas s'ils sont différents du point de vue de

leur interprétation traduisent au niveau de prix observé,

la méme situation.

Le développement de nouvelles procédures de vente qui

ont concerné essentiellement les modes de financement

(On ne reviendra pas ici sur les conditions de leur émergence)
impliquent de réexaminer le mode de formation des prix

et les procédures économétriques classiques afin de mesurer

leur incidence effective sur les échanges.

I.2 ) ORIGINE DE LA RIGIDITE

C'est au niveau des politiques nationales qui régissent
la production agricole dans chacun des pays exportateurs
.et en particulier aux USA qu'il faut rechercher l'origine
de la rigidité des prix mondiaux. C'est dans leur volonté
de protéger la branche agricole que les états ont mis
en place des schémas de régulation propres aux économies
agricoles développées, afin d'assurer la compatibilité
entre les tendances de la demande, la croissance du revenu
et le mode de formation des prix.
Au niveau des Etats-Unis, la politique d'intervention
est soustendue par le systéme du prét de campagne (non
recourse loan system). En effet, lorsqu'il commercialise sa pro-
duction, l'agriculteur américain voit 4 possibilités.s'offrir a lui
- vendre au marché de Chicago
-~ vendre sur le marché intérieur - coopératives -
~ vendre sur le golfe pour l'exportation
- ou bien céder sa récolte dans le cadre du programme
de stockage fédéral de la CCC (Commodity Credit

Coorporation)



Dans ce dernier cas, l'agriculteur touche un prix garanti,
annoncé en début de campagne sous la forme d'un prét 3 taux

d'intéré&t bonifié. Il peut ensuite au bout d'une période

de 9 mois récupérer sa récolte, la vendre sur le marché et
rembourser 1'Etat. Le prix d'intervention fonctionne alors
comme une aide au stockage, une avance de trésorerie.
L'Agricultural and Consumer Protection Act de 1977 a intro-
duit un nouvel instrument de régulation. Il s'agit d'un
programme de stockage a moyen terme de 3 a4 5 ans.

Lorsque les cours sont inférieurs & un prix d'arrét fixé

4 un niveau entre 140 et 160 % du prix de soutien, les
producteurs ont accés & un prét bonifié assorti d'une prime
de stockage. Lorsque les cours sont supérieurs a ce prix
d'arrét ils peuvent déstocker. Lorsque ceux ci dépassent

le prix de rappel fixé & 175% du prix de soutien pour le
blé, ils sont dans l'obligation de déstocker aurisque

de perdre la prime de stockage.

L'ensemble de ces 2 programmes a eu-pour conséquence de
stabiliser les cours & un niveau proche du prix d'arrét

et de les empécher de descendre en decd du prix de soutien.
En pratique, cette garantie est liée au taux de participa-
tion des fermiers & ces programmes de stockage qui pour

le blé a toujours été é&levé.

Ainsi la volonté américaine de réguler le prix du marché
intérieur par une politique de stockage trés souple a eu
pour contrepartie d'avoir, compte tenu du volume traité

et de la communication directe avec le marché international,
rendu étroitement solidaires le prix mondial et le prix
intérieur américain. Cette tendance a &été renforcé par

le fait que les systémes Australien, Canadien et Européen

sont isolés du marché mondial.



Ainsi, il apparait, et ceci est vrai pour tous les pays,
qu'on ne peut assimiler le comportement. de 1'Etat vis

a vis des stocks & celui d'un agent privé. Dans ce cas,

la détention d'un stock est le résultat d'une anticipation
a4 la période t du prix a t+l - ex-ante- Dans 1l'autre

cas, il s'tagit de concilier un objectif de maximisation
des ventes & un soutien des prix. Il appartenait alors

4 des procédures de vente particuliéres de réaliser la
compatibilité entre la protection des agents nationaux

et de toute la branche agricole et le développement des

exportations

I.3.) LES FORMES DE LA CONCURRENCE SUR LE MARCHE INTERNA-
TIONAL.

L'appréciation des formes de la concurrence sur le marché
n'est pas indépendante des spécifications retenues pour
traduire la dynamique de la formation du prix. Si l'exis-
tence d'une concurrence effective entre les exportateurs

est garantie par la forte élasticité des demandes croisées,la
courbe de demande & lagquelle est confronté chaque exporta-

teur est de pente négative.

I.3.1) Situation d'Oligopole

Chaque exportateur exerce un contrdle direct sur ses

prix a l'exportation. Le contenu empirique de cette pro-
position s'exprime dans la relation par exemple entre

le loan rate et le prix dumarché de Chigago. Chaque prix
traduit directement l'influence des courbes du colt mar-
ginal et de revenu marginal et le pays qui exerce un

price leadership établit 1'équilibre au point olu 1l'élas-
ticité de la demande est égale a 1 ce qui assure la possi-
bilité d'une maximisation du profit. Les autres exportgteurs
ajustent leurs prix dans une marge définie par E tel =
que : tf"’J , |7 - -DJ'l < E , délimittant ainsi une

zone de coopération.



Cette théorie de l'ajustement oligopoliste développée

par certains auteurs, prend pour point de départ, non

pas le cadre défini par le marché international et son
fonctionnement mais plutd8t les politiques nationales
concernant l'offre de produits agricoles, ainsi que les
relations, les conflits, les accords entre les différents
états exportateurs (111,4,18,156,157)

Mais face aux distortions entre ces propositions théoriques
et la réalité du processus de formation des prix, ces
auteurs étaient obligés d'admettre le pouvoir explicatif
relatif de leurs modéles. Citons ici Barro.

"On the other hand, as Arrow as pointed out the existence
of disequilibrium (excess demandarsupply) is inconsistent
with certain assumption of the perfectly competitive
model. In particular the firm's assumption that it is
confronted with a perfectly elastic demand curve must

be discarded in disequilbrium if the firm is gbple to
change price. In this sense the response of prices to
disequilibrium is essentially a monopolistic phénomenon

even if the individual units perform as perfect competitor

in equilibrium."

Ce type de modéle semble donc d'une part, difficilement
conciliable avec le fonctionnement du marché internatio-
nal et d'autre part, il apparait que les exportateurs
surtout ces derniéres années, ont poursuivi une politique
de maximisation des ventes plutdét que celle d'une maximi-
sation du profit. La référence aux courbes CM et RM pour

la détermination d'une zone de coopération semble compro-
mise et par 1la méme toute référence & une situation d'équi-

bre dont tous les déterminants seraient ex-ante.



I.3.2) CONCURRENCE MONOPOLISTIQUE

L'analyse des flux d'échanges en terme de concurrence
monopolistique implique d'élargir la prise en compte
des simples transactions. C'est l'enseignement de 1'ana-
lyse empirique qui a établit le r8le des conditions de
financement des contrats en tant que support d'une concur-
rence exacerbée, qui nous incite ici & une confrontation
avec une situation qui prévaut sur de nombreux marchés.
Chamberlin a fondé sa théorie de la concurrence monopolis-
tique sur l'appréciation empirique d'une forme de marché
caractérisée par la différenciation du produit.
Dans la vision pure de 1la concurrence monopolistique
les nombreuses entreprises concurrentes offrent chacune
des produits différents bien que trés proches. La substi-
tuabilité des biens n'est donc pas totale. L'hétérogénéité
réelle ou artificielle garanti l'attachemement de l'agent
demandeur et permet & l'offreur d'exercer un contrdle
sur ses prix. La courbe de demande a une pente négative
mais reste fortement élastique.
Nous allons confronter cette situation a celle qui
prévaut sur le marché du blé en axant notre analyse
autour de 2 points.

-~ la différenciation du produit et l'attachement
du demandeur.

~ le contrdle sur le prix.

a) la différenciation du produit et l'attachement
du demandeur.
La traduction de ces 2 notions au niveau du marché
du blé résulte de la conjugaison de 2 types de déterminants,
les uns structurels, les autres conjoncturels liés a

l'évolution de 1'économie mondiale.



Au déla du caractére concentré de l'offre de blé au

niveau des Etats qui peut favoriser l'émergence d'une
structure oligopoliste c'est selon nous surtout, l'évo-
lution de la situation financiére internationale qui

peut expligquer la tendance vers un régime monopoliste.
Dans les années 70, l'uniformisation des marchés mondiaux
du crédit et des capitaux avait eu pour conséguence
l'affirmation d'interdépendances des sphéres productives
confrontées a une demande homogéne. La crise de 1979

a établit une hiérarchisation de 1l'économie internationale
résidant dans 1'inégalité vis & vis de ces mémes marchés.
Cette crise de moyens de paiement confrontée a la struc-
turation de l'économie mondiale permettait & Michel
Aglietta d'affirmer : "si la tendance a l'accumulation
provoque l'internationalisation de la production il
n'existe pas de mode de régulation du mode de production
capitaliste sur un espace international. Les lois de
régulation sont nationales et impliquent les interventions
multiformes des Etats. Seule l1'hégémonie de la puissance
capitaliste dominante peut tenir lieu d'ordre international
Mais lorsque des contradictions naissent entre les

forces gouvernant la valeur d échange du dollar monnaie
internationale et son réle de monnaie universelle,

il s'en suit une déstabilisation des flux internationaux
et la résurgence d'une concurrence violente"
(Internationalisation des relations financiéres et

de la production" Economie et sociétés, Janv. Fév.77)

Dés lors cette concurrence consacrait par la mise en

place de procédure de vente favorables, l'attachement

des agents demandeurs aux offreurs. Ces procédures

avec leur cortége d'allocations annuelles, de lignes

de crédit, de garanties gouvernementales, d'accord

& long terme opéraient unedifférenciation des blés exportés,

base de la concurrence monopolistique.



b) le contrdle sur le prix.

Vouloir mettre en évidence la réalité d'un contrdle
des prix par un ou plusieurs Etats ou d'un price leadership
revient & se poser les 2 questions suivantes

— Dans quellles conditions et par quels moyens un
tel contrdle peuf—il s'éxercer ?
- Qu'implique-t=-il au niveau du processus de formation
des prix et des mécanismes d'ajustement de 1l'offre
a la demande 7
La réponse & la premiére des 2 questions tient en 2
points
- l'existence d'un prix garanti concrétisé par le loan
rate gqui concerne l'une des 4 destinations possibles
pour la récolte de chagque agriculteur US sans aucune iimi—
tation de tonnage, et avec la possibilité de récupérer
les volumes ainsi vendus (stockés)
- l'importance de la part américaine dans le commerce
mondial du blé.
De ce fait, le loan rate constitue sauf cas trés rare
et tout & fait transitoire, la limite inférieure du
prix mondial. En effet, si ce dernier venait & descendre
au dessous de loan rate, la plus grande partie de 1la
récolte US serait détournée vers les stocks de la CCC
créant du fait du volume concerné une contraction
de l'offre sur le marché mondial qui aurait pour effet
la remontée du cours mondial.
Peut-on dans ce cas parler d'un véritable contrdle
du prix ? Sans doute pas, mais il est cependant clair
que les USA exerce en la matiére un leadership certain
ne seralit-ce qu'a travers la fixation du loan rate.
D'autre part, ce r8le de leadership n'a pu s'établir
que parce que les autres grands exportateurs - Australie,

Canada, CEE - réalisent la mise en marché de leur récolte



par l'intermédiaire de marketing boards qui exercent
un contr8le des quantités exportées.

Cette structuration du commerce mondial du blé a pour
premiére conséquence l'établissement d'une limite
inférieure au cours mondial qui tend a induire une
unification des normes de production nationales.

Au niveau du processus de formation des prix et de
l'ajustement offre-demande cette situation implique

un traitement approprié de la fonction d'offre. Dans

un premier cas on peut opérer une ségrégation des
fonctions d'offres nationales et les spécifier indépen-
dament. Elles sont alors considérées comme autant

de variables endogénes rendant l'estimation du modéle
plus laborieuse. Dans une deuxié&me approche on considére
l'offre américaine comme endogéne, les autres &tant

prédéterminées.

IT - EQUILIBRE GENERAL ET MARCHES AGRICOLES

La difficulté d'une approche et d'un traitement global

du marché trouve son origine dans le paradoxe que nous
avons souligné entre l'existence effective d'un marché
efficient - marché a terme - ol les agents sont receveurs
de prix et donc dans une position statutaire, et la

prise en compte d'un déséquilibre global. Comment
synfhétiser au sein d'un mé&me modéle d'ajustement, les
références & l'économie walrasienne et & 1l'économie

du déséquilibre ?

IT.1) Existence d'un marché du blé au sens de Debreu.

Un bien est défini de mani&re unique lorsque ses carac-
téristiques physiques et sa localisation sont parfaitement
spécifiées a une date t(54, 13,10,11). Le marché est

le lieu ou se portent les demandes et les offres relatives



a ce bien, Il existe donc une bijection entre un bien

et un marché. Tout marché est relatif & un bien spécifié
du point de vue de ses caractéristiques physiques,

de sa localisation & un instant donné.

D'aprés ces définitions, il nous est impossible de
considérer le blé SRW n°2 et le blé Faq Australien

comme le méme bien, bien que du point de vue de leur
utilisation il sont parfaitement substituables.

Ces considérations apparemment tréds formelles sont
interessantes & confronter 3 la réalité : En effet,

le marché de Chigago, si on veut lui conserver sa
capacité a générer des ajustements parfaits, apparait
alors comme un marché centralisé relatif & plusieurs
biens, agrégat de marchés sstr entre lesquels s'opérent
des effets de reports instantannés mais qui n'ont pas
vocation a éliminer des différentiels de prix. Ces effets
de reports doivent simplement garantir des différentiels
compatibles avec l'acheminement du blé sur. une méme des-
tination.

Dés lors ce marché centralise les offres et les demandes
relatives & plusieurs biens et réalise une interconnexion
entre les flux relatifs & ces biens.

De fagon synchrone, il centralise aussi l'information
relative & ces biens.

Quelle est l'incidence de la nature des demandes é&mises
sur ce marché ?

L'hypothése d'un marché unique serait cohérente et

méme induite par l'existence d'appels d'offre optionnels.
En effet, si l'on considére un seul marché global

ol se porte une demande pour un bien - le bien blé _

le différentiel de prix est relatif & l'existence

d'une situation oligopolistique.
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Si par contre, on fait l'hypothése de l'existence

concommittente de plusieurs marchés donnant lieu 2

des effets de report, on ne peut soutenir l'hypothése

d'une concurrence oligopolistique qu'aprés avoir observé

l'absence de corrélation entre les différentiels de prix

et de fret. L'existence d'une demande homogéne garantit,

dans ce cas, la réalisation de reports efficaces.

Une mesure de l'efficience de l'effet de report peut

étre donnée par la déviation entre les différentiels

de prix et de fret.

par exemple : blé US SRW n°2 ....... .. 160 $§ tonne
blé Faq australie ...... 145 $ tonne

si le fret égale 15 $ tome alors le report est efficient. Le

fret sera exprimé sur Chicago puisque le prix est

établi a Chigago indépendamment de la destination

future du blé.

Un autre probléme sur lequel il nous faut nous pencher

est de savoir si la définition précédente nous permet

de distinguer les blés détenus dans les stocks d'inter-

vention et ceux du marché libre. Du point de vue de 1la

définition du bien relative & 1'équilibre général, il

n'est pas possible de les distinguer. L'existence de

procédure de vente propres & ces blés et d'une demande

spécifique nous oblige-t-elle & revoir la définition

d'un bien propoéée par le modéle Arrow=-Debreu devenue

insuffisante ? En d'autres termes ces procédures de

ventes particuliéres ont~elles eu pour conséquence

de créer un nouveau marché ?

Tout dépend alors de la nature de liaison causale

entre l'existence d'un systéme de prix et celle d'un

marché

S3i on attribue un lien de causalité directe entre

un systéme de prix et l'existence d'un marché,



la définition d'un marché des blés d'intervention

basé sur le méme systéme de prix mais oll s'échange

une quantité déterminée, est solidaire de la spécification
d'un bien différent de celui échangé sur le marché

libre.

On voit ainsi que si l'on veut définir un autre marché

et des effets de report l'on est obligé de définir le
marché d'intervention comme en fait un fait un marché

du crédit ou les demandeurs sont rationnés,

Dans cette hypothése, on distingue deux marchés du

blé et du crédit correspondant au marché libre et
d-l'intervention.

On définit une demande et une offre sur le marché

i par Déﬁ’ Séﬁ,et la quantité échangée sur ce marché

par Qg%. Les agents peuvent &tre contraints indépendamment
sur les deux marchés. Les demandes et les offres effectives
sont celles souhaitées par les agents lorsque ceux-cil
tiennent compte des contraintes existantes sur l1l'autre
marché, étant donné que ceux-~ci peuvent intervenir
lorsqu'ils le désirent sur 1l'un ou l'autre des marchés

ou méme simultanément.

La demande sur un marché est exprimée comme fonction
linéaire des contraintes. L'objectif du travail devient
alors de parvenir a4 la mise en évidence de l'existence

et de l'unicité d'un équilibre & prix fixe, d'obtenir
l'expression des quantités Q:% ainsi que la distribution
des reports. ’

Les offreurs seraient rationnés sur le marché libre

ne pouvant réaliser leur offre projettées, les demandeurs

sur le marché du crédit.



Mais nous ferons une objection de taille & ce schéma.

Les crédits alloués dans le cadre d'allocations annuelles
ou de protocoles bilatéraux sont-ils assimilable & une
offre réelle de la part des pays exportateurs ?
Circonscrit a un marché sstr des crédits cette analyse
est incompatible avec la possibilité pour l'offreur

de crédit de maximiser sa fonction d'utilité, ou sa
satisfaction. En effet, une offre de crédit ne'correspond
pas & une volonté d'échanger un certain volume de

crédit mais est une contrainte générée par la volonté
d'échanger un autre bien, le blé, dont elle est solidaire-.
C'est la raison pour laquelle il semble plus conforme

a la réalité de considérer que l'offre de crédit associée
a un volume de blé déterminé consiste plus en une
condition_d'offre avantageuse concernant ce blé gu'en

une offre autonome de crédit. Cette offre de crédit

est contraignante.

Cette approche est d'autant plus satisfaisante qu'elle
est adéquate 3 la réalité des échanges. Sur le marché
international le processus d'ajustement est indépendant
de ces conditions, les agents négociants émettant

des signaux en termes de prix uniquement. Ce n'est Qque
lorsque le blé sera vendu qu'il sera concerné par

ces procédures de crédit, et le contrat é&ventuellement
renégocié.

Le processus d'information qui régit le marché est

un processus sur les prix, condition nécessaire

4 la réalisation d'un équilibre.

Nous supposerons en outre, que l'information privée

que sont susceptibles de détenir les négociants est

alléatoirement distribuée entre eux. Nous ne considérons



pas du moins pour l'instant, les problémes d'information
asymétrique.

Aprés avoir tenté d'interpréter le cas des ventes

& crédit dans le cadre du marché, voyons de quelle

fagon celles~ci s'intégrent dans la théorie de 1l'échange

international.

I1.2) Le probléme des transferts dans l'environnement

commercial et économique international.

L'échange international s'établit par la confrontation
et l'interaction de deux rapports
* le premier concerne l'échange des marchandises
a4 un prix donné
* le second intéresse 1'échange des moyens de
paiements et implique des opérations monétaires.
Le premier constate l'existence d'une littérature
théorique abondante s'attachant a expliciter la motivation
de l'échange qu'elle situe dans l'existence de fonctions
de production différentes, différence de qualités
des facteurs - Ricardo - ou dans une différence de
dotation, proportions, de facteurs distinctes -~ Heckscher
0lin - Samuelsson. Le second est & l'origine des distor-
sions fondamentales entre la théorie et la dynamigque

des échanges internationaux.

La conjonction de ces deux rapports fait, selon nous,
qu'aujourd'hui la question initiale de savoir si 1'échange
international de marchandises, correspondant & une
allocation des ressources différente de celle de l'isocole-
ment est un facteur de gain pour les participants,

ne se pose plus dans les mémes termes.



C'est dans la conception des échanges en tant que
transferts entre des marchandises et des moyens de

paiements, que s'intégre le débat concernant les crédits.

On va voir que l'on peut intégrer les flux financiers
dans la théorie ricardienne ou considérer qu'ils consti-

tuent un point de rupture vis-a-vis de cette méme théorie

Dans une premiére approche on peut interpréter un
crédit-prét lorsqu'il est accordé dans le cadre d'un
protocole bilatéral, c'est-a-dire lorsque l'Etat exporta-
teur intervient de maniédre déterminante dans le financement
du délai de paiement-pré&t direct ou garantie ~ comme

une dotation en facteur capital. Cette dotation rémunérée
par l'intrét participe 3 la formation d'un avantage

comparatif.

Dans un deuxiéme cas, c'est une société de négoce

ou son banquier qui intervient dans le financement

de crédit consenti. Les fonds nécessaires sont issus

du marché international des capitaux en fonction de

la position liquide de la firme. Les frais de refinance-
ment peuvent alors &tre répercutés de facgon directe

sur le prix.

Dans le premier cas, on s'en tient a une acceptation
ricardienne version HOS des relations internationales.
Les nations se réduisent a un ensemble de facteurs
dont la rémunération dépend du prix international des

produits, le gain motivant la spécialisation.

Dans le deuxiéme cas, on rejoint Linder lorsqu'il

refuse l'attribution de l'origine des avantages compara-
tifs dans la différence des dotations initiales en
facteur. Les exportations ne sont susceptibles d'é&tre

absorbées que dans un pays bénéficiant d'un niveau d'un



vie interne équivalent - niveau de salaires, du revenu
par téte -, donc de dotations comparables. Il fallait
pour les pays exportateurs bénéficiant d'un avantage
comparatif dans la production de blé faire en sorte

de donner les moyens aux pays dépourvus de ressources
suffisantes, d'acquérir un surplus déterminé par les

exigences de la politigque nationale.

C'est au transfert de ressources'financiéres, c'est-
d-dire a des aides & la balance des paiements, gu'est
revenu la charge de la compensation du déséquilibre
initial. '

Néanmoins, l'endettement des pays en voie de développement
auprés du systéme monétaire international n'est pas un

phénoméne nouveau, comme le met en évidence la structure

de leur dette.

La compréhension de la mécanique du passage a l'état
d'emprunteur net implique l'examen de la dynamique de

l'échange international dans une économie monétaire.

Si deux pays A et B entretiennent des relations d'échanges
de biens, de services ou de titres, & l'exclusion de
titres achetés ou vendus par les autorités monétaires

pour équilibrer la balance des paiements, dans tous

les cas A pqiera B en monnaie A pour un montant égal

a ces ventes &2 B et respectivement. Ce réglement ne

donne lieu & une transaction mais consiste en un phénoméne
de troc par le biais d'un simple jeu d'écritures.

Le solde, lui sera rémunéré en monnaie internationale

sauf si B préte des unités de sa monnaie au pays A (1).

En fait, cet échange se réalise par l'achat et la

vente de titres libellés en monnaie nationale et la

(1) FRIEDEN J. -~ Le Tiers-Monde entre la dépendance et 1l'indépendance
monétaire. — Institut des Sciences Economiques et Sociales de
1'Université de Fribourg. Suisse. - Fribourg : Ed.Universitaires,1983.



vente de titres libellés en monnaie supranationale. Sans

.sansrpénétrer les mécanismes de l'émission de la monnaie supranationale
on peut néanmoins admettre que lorsque le pays importa-
teur ne posséde plus assez de titres libellés en monnaie
internationale, c'est-a-dire lorsque ces réserves sont
insuffisantes, il doit recourir & l'emprunt ou solliciter
au crédit (1).

Ces deux procédures relévent de la mé&me problématique

De ce fait, les flux internationaux de produits agricoles
quel que soit le cadre dans lequel ils s'établissent,
s'inscrivent dans le schéma plus général des relations
économiques internationales. Ces relations ont pour

premier objet de mettre en liaison des agents appartenant

4 des nations différentes capables de se donner dans

une large mesure, les instruments d'une politique cohérente
Ainsi le r8le de 1'Etat dans le processus d'internationali-
sation est déterminant. Les préférences de structures
nationales déterminent une certaine allocation des

facteurs de production et des forces productives qui

n'est pas forcément celle qui se serait &tablie natu-
rellement en l'absence d'intervention. Cette intervention
n'est pourtant pas nécessairemegﬁ synonyme d'accroissement

du revenu (2).

(1) Cececi suppose que le financement des importations ne soit
pas le fait d'une modification du taux de change.

(2) WEILLER J. ~ Préférences de structure et politique du commerce
extérieur. - Economie appliquée, N° 1-2, 1969.



II1.3 - Equilibre général et processus de socialisation

l'optimalité du marché de négociant

Avant méme d'envisager la possibilité de l'existence
d'un équilibre & prix fixes, il est interessant de
confronter les principes fondamentaux de l'ajustement
walrasien a la situation qui prévaut sur un marché
agricole en fonction du type d'agents qui y participent.
Ces deux principes sont la nature centralisée des
processus de transmission d'informations et de transactions
et la non-interaction entre les phases de coordination ¢
des plans des agents et de circulation des marchandises.
En outre, la dualité prix-quantités suppose que toutes
les informations sont des informations sur les prix,
ainsi que l'indépendance entre le processus de fixation
des prix et le processus d'échange effectif. En d'autres
termes, aucune transaction n'a lieu avant que le prix
d'équilibre soit trouveé.

Nous allons voir que l'adoption du schéma walrasien

ou son infirmation est dans une large mesure dépendante
de la nature des agents coéchangistes.

En effet, le principe walrasien n'est compatible qu'avec
un processus d'émission d'offres et de demandes, donc

un processus de négociations préalables qui n'implique
aucune validation sociale de l'acte de production (56)
Dans ce sens, il ne peut &tre le fait que d'agents
privés indépendants d'une autorité centrale imposant

un programme d'allocation des ressources, et de l'acte
de production'lui—méme, c'est & dire de négociants.

La participation d'agents producteurs directs au marché
implique une révision du type d'ajustement ou plutdt

ne garantit plus l'optimalité de 1'équilibre précédant.



C'est du fait d'une absence de coneertation des producteurs,
préalable & l'acte de production qui par la-méme devient
antérieur a sa validation sociale effective, que l'offre
s'établit sur la base d'une demande anticipée , et

génére de ce fait, un risque 1lié a l'incertitude

du dénouement concernant le projet marchand.

La césure ne s'établit plus entre une procédure de
négociation et celle de 1'échange effectif mais entre une
phase de production et une rémunération incertaine en
retour.

Qualifiée de marché incomplet dans le schéma Arrow-Debreu
cette situation est celle qui prévaut sur les marchés
agricoles,

Par la nature méme de l'information qu'il génére, qui
n'est plus une information en termes de prix mais en
termes physiques de quantité récoltée ou de surface
plantée, l'acte de production hypothéque la réalisation
d'un équilibre optimal.

Cet optimum est-il assuré pour autant, gag lors que

ce sont des négociants non contraints ex-ante qui
participent au marché 7

Selon nous pas de maniére tout & fait satisfaisante

car une partie du contenu du flux d'information reste
relative a des grandeurs physiques.

C'est ainsi que seul un‘marché avec un acte de production
instantanné peut parvenir a4 un équilibre optimal.

Donc un marché agricole avec le degré d'imperfection
qu'il porte en lui méme peut engendrer un échec marchand.
C'est dans ce sens que les mesures de protection intérieures
trouvent leur justification.

En outre, cet échec marchand qui prend la forme d'un

écart entre le prix effectif et le prix d'équilibre



ne peut se résorber par une réallocation de la production
sans entraliner une modification du statut des agents.

Une alternative & cette modification de statut réside
dans la mise en place d'une solution négociée qui se
traduit par une politique d'intervention.

Nous avons voulu ici mettre en évidence le caractére
biaisé d'un marché agricole.

La réalisation de 1'équilibre est solidaire de la possibi-
1ité de modifier les plans initiaux lors du processus

de négociation avant méme la mise en oeuvre de l'acte
productif. Le passage a un marché de négociants permet

de relacher cette contrainte puisque ceux~ci ne sont

pas tributaires de l'acte productif. L'ajustement peut

alors &tre qualifié de compétitif.

IT1.4) La rationalité des agents privés : anticipation

et prises de positions.

I1 s'agit de voir ici, comment s'établit la liaison
fonctionnelle entre le marché international et les agents
Qui y participent et les sphéres nationales productrices.
La spécificité d'un tel marché de négociants, tient

dans le fait que les mémes agents y sont 3 la fois les
offreurs et les demandeurs. D'autre part c'est seulement
au niveau de ce marché que se réalise un équilibre entre
des quantités offertes et demandées, qui garantit 1l'exis-
tence du prix mondial du blé.

Chaque fois que l'on se trouve dans une situation ou
entre le marché oU le prix s'établit et les bases terri-
toriales ol se réalisent les fonctions de production
existent des barriéres & la libre circulation des marchan-
dises et (ou) de l*information, la construction d'un
modéle global d'échanges implique

~ Une condition d'équilibre circonscrite au marché sstr



dont l'objet est la détermination du prix.

-~ une inégalité dynamique traduisant cette circons-
cription et qui matérialise le déséquilibre et le ration-
nement.

Seul un traitement simultané de ces 2 propositions est
susceptible de fournir un modéle global selon
Ce que nous voulons mettre en évidence ici c'est

- la nature exacte des signaux quantité et son inci-
dence sur la formation du prix.

~ l'impact de la procédure d'arbitrage et des schémas

d'anticipation sur le processus d'ajustement.

I1.4.1) La nature des signaux quantité

Nous retiendrons 3 motifs principaux concernant la
détention d'un volume donné de blé - Un premier motif
de transaction qui intéresse la mise en marché du blé

sur le marché international'par les opérateurs privés,
destiné & la consommation de la période considérée.

~Un deuxiéme motif qui concerne cette fois le blé acheté
par les opérateurs privés mais qui n'est pas immédiatement
destiné & la consommation. Ces volumes sont négociés

par les opérateurs qui prennent une position longue

sur le marché et consiste de ce fait en une demande

de stocks de la part du marché. Cette demande est moti-
vée par des motifs de précaution et (ou) de spéculation,
les opérateurs dans ce cas anticipant 3 la hausse des
prix dans la future période.

-le troisiéme motif est déterminé par les exigences

des politiques agricoles nationales. Il est a l'origine

du stockage gouvernemental. Nous avons déja vu que la
mobilisation des 2 dernidres catégories obéit a des

logiques fort différentes.



On peut donc maintenant établir une équation comptable
classique reliant la production, la consommation, les

stocks, privés et gouvernementaux

Ho o+ To* 96 = C4 * M L
?2: production & la période t
C}: consommation - motif de transaction
ha.: offre de stock privé - motif de spéculation
JT; : stocks gouvernementaux & la période t motif

de stockage.

Ici le terme de spéculation est considéré dans son acception
la plus large déterminé par une anticipation de profit

futur mais aussi de transaction future.

A ce niveau, il nous faut maintenant traduire sur le
plan économétrique la compatibilité entre les 2 proposi-

tions suivantes

— un déséquilibre qui s'établit entre les volumes de
transaction et de spéculation demandés et l'offre globale
au niveau de prix observé, induisant un processus de

rationnement.

- la formation d'un prix sur le marché international
toujours solidaire de la réalisation d'un équilibre
entre quantités offertes et demandées que nous gevons
identifier.
Si 1'on se référe a la littérature communément appelée
"Supply of storage" celle-ci affirme que 1'égalité

f/f = ;HQ entre l'offre et la demande de stocks pro-
venant d'opérateurs privés fournit une condition néces-
saire et suffisante & 1'établissement de 1'é&quilibre
du marché et a4 la formation d'un prix unique.
Elle utilise un modéle de déséquilibre basé sur la prise

en compte de fonctions d'offre et de demande de stocks



avec ajustement compétitif des prix (94-95)

Ces modéles restent cependant des modéles d'équilibre
dans le sens oG la formation d'un prix est subordonnée

a2 une égalité entre quantités offertes et demandées.
Leur apport réside dans le traitement différencié qu'ils
opérent entre les motifs de transaction et ceux de spé-
culation. Le prix du marché ne s'établit que lorsque

les agents absorbent le déséquilibre consécutif & 1la
non-coincidence des intentions de transaction, pour

un motif de spéculatioen.

Il semble de ce fait que ce type d'ajustement ne peut
s'appliquer tel quel que dans le cas de marchésol 1le
déséquilibre initial n'est pas trop important, un trop
grand écart n'étant pas susceptible d'é&tre résorbé que
par des anticipations de ventes futures. Ainsi il appa-
raft que ce type de modéle ne peut traiter de l'ajustement
qui se réalise sur le marché du blé. Il est cependant
satisfaisant dans le cas oU l'on considére une sortie

de marché ex-ante des volumes excédentaires. C'est

le r8le rempli gque le loan rate US qui détourne

au départ vers les stocks d'Etat une partie de la produc-
tion.

On écrira donc conformément & ce qui ge passe sur

le marché international.

fJ:/ = 'AQ

1

IT.4.2)Demande de stocks et besoin de couverture

La demande de stocks émise par les opérateurs privés
dépend de leurs anticipations des prix des périodes

4 venir et de la procédure de couverture dans le cadre
du fonctionnement du marché 3 terme. Comme Stein 1l'a
mis en évidence, pour des anticipations inchangées,
l'introduction des contrats & terme et la possibilité

de se ccuvrir induisent une augmentation des volumes

stockés.



La quantité stockée va alors 8tre fonction des prix
anticipés pour la période & venir concernant les marchés
spot et a terme.

C'est ainsi que H‘ va s'écrire comme la somme des
stocks ayant fait l'objet d'une procédure de couverture

et de ceux détenus sans contrepartie sur les marchés

a terme. e er_ Z

) I~ Wad

/4;{: Z"ZF /94 - ZZ = n"47" ;j;/}ffé ﬁv‘é ? %l
-7 -m /. Vso, F7jo

-

m est le colit marginal 1ié a la détention d'un stock.

Il est égal au colt marginal de stockage et & un rendement
d'opportunité (marginal convinience yield) introduit
par working (173-155-162).

Pt P

7vh # est la base
v-correspond aux volumes non couverts et dépend donc
de la valeur du prix spot anticipé par rapport au
prix de la période.

F correspond aux volumes arbitrés par des ventes
sur les marchés 3 termes et est donc déterminé par
les anticipations comparées concernant 1'évolution
relative des prix spot et a terme.

L'équilibre sur le marché du terme est garanti par
la contrepartie assurée par la spéculation et s'écrit

de ce fait comme 1'égalité : ;' ;, f(
Fe » 7 ~7 ¢ » D
G/ff'( - »‘fé JL): a /'-)f»é Aed  Fe L F /

G est donc la quantité de contrats a terme détenue
par les spéculateurs. r est le risque estimé encouru
par ces derniers (165-167-169-145).

A ce niveau, faisonsles hypothéses suivantes



- les fonctions U et F sont linéaires ce qui élimine
dans l'expression de H le colit marginal m.

- les prix anticipés futurs et spot sont égaux. C'est
& dire que les agents font l'hypothése dans leurs
prévisions que les prix spot et & terme se rejoindront.

Ceci est vérifié dans la pratique donc on écrira

e

(4
/ Vi

Fed T T ted
Certaines études ont fait l'hypothése que le prix
4 terme est la représentation de l'anticipation du
prix spot. En fait, le prix & terme intégre des consi-
dérations telles que les cofits de stockage, le taux
d'intéré&t, la prime de risque, et ne peut s'assimiler
directement & 1'idée que ce font ces agents du prix
qui prévaudra & la période suivante.
Compte tenu de ces hypothéses la demande de stocks
sur le marché international s'écrit :

HE = 0B T3 LT
W est un vecteur aléatoire des perturbations. Les
deux conditions de clearing simultané des marchés spot

et a terme sont :
o

Ht:h:'.

/2:’ 6/,
Attardons-nous un instant sur la deuxiéme égalité
Le clearing du marché & terme signifie que les opérateurs
trouvent une contrepartie et peuvent se couvrir. Cette
égalité est toujours vérifiéde ex-post
S'agissant de spéculateurs donc d'agents dont la "ratio-
nalité" est de prendre des risques on peut supposer
dans une certaine mesure, que cette contrepartie est
toujours présente et préte & assurer le risque de
ses positions. Ceci aurait pour conséquence un équilibre
ex-ante du marché du papier, les spéculateurs étant
des price takers, la condition F = G étant toujours

assurée,



1I1.4.3) Equilibre et marchés a terme.

Ce paragraphe est destiné & essayer d'établir la compati-
bilité ou les points de rupture entre les propositions
théoriques du modé&le Arrow-Debreu et les différentes
représentations auxquelles il a donné lieu, et le marché
a terme.

Dans son interprétation la plus stricte, le modéle
postule que tous les agents ont, & la date initiale,
accds & un systéme complet de marchés & terme et que

les ajustements se font uniquement par les prix. Les
contrats étant établis & la date initiale, le systéme
étant en équilibre, il n'existe aucune incitation a
réouvrir les marchés et le modéle formel réside dans

une représentation atemporelle.

Une interprétation plus souple & été introduite dans le
cadre de la théorie de l'équilibre temporaire général.

On suppose l'existence d'une suite de marchés au comptant
au cours du temps, les agents ayant & chaque instant accés
34 un systéme complet de marchés pour des créances rembour-
sables. Le caractére temporel est ainsi réintroduit

mais le modéle nécessite que tous les agents prévoient

de fagon exacte les prix futurs. Les agents élaborent
leurs plans conformément & des anticipations rationnelles,
impliquant une erreur de prévisiom nulle. L'exactitude

des prévisions n'incite donc a aucune modification de

ces plans, qui sont donc compatibles, et détermine une
position dtéquilibre.

L'hypothése d'anticipation exacte étant trop restrictive
et peu fidéle & la réalité, on va concevoir le systéme

et son évolution comme une succession d'équilibres temporai-

res concurentiels résultant de la compatibilité des plans



des agents par'rapport au prix courant du marché. C'est

a4 dire que, & chaque période les prix s'ajustent de

fagon a équilibrer l'offre & la demande.

Cependant, méme dans ce cadre, l'anticipation rationnelle
ne peut s'interpréter que comme la valeur de la variable
d'ajustement, le prix, qui réalise 1'équilibre temporaire
et temporel.

A chaqgue date les agents prennent des décisions en fonc-
tion de leurs anticipations. L'exactitude de celles-ci
n'étant pas garantie dans la réalité, les plans des agents
pour les périodes futures peuvent se révéler incompatibles,
et entralner un déséquilibre.

Il est intéressant de voir dans quelle mesure l'analyse
de la nature et du fonctionnement des marchés & terme,
s'intégre dans une approche en terme d'équilibres tempo-
raires concurrentiels successifs.

La procédure de couverture bien plus qu'une garantie
contre une variation de prix apparalt en fait comme

une protection contre une erreur d'anticipation. En
effet, si les prix étaient correctement anticipés, le
recours a une opération de couverture ne se justifierait
plus. D'autre part, sur un marché efficient ol les prix
sont flexibles et ol chaque agent peut vendre la quantité
gqu'il désire, le stockage est le corollaire d'une antici-
pation du prix futur. Ainsi lorsqu'il couvre une position
longue, un opérateur se garantit contre une erreur de

prévision.

La spécificité d'un marché & terme, dans ce sens, apparailt
alors dans sa capacité a maintenir un équilibre du marché
malgré la non coordination des plans des agents pour

l'avenir, du fait des erreurs de prévision.



Un opérateur en tant qu'agent rationel manifestant une
aversion du risque/lorsqu'il prend une position sur
le marché du physique, se couvre généralement en prenant
une position opposée sur le marché & terme. Par cette
opération s'effectue une transmission automatique de
l'information contenue dans l'anticipation de l'opérateur
entre les deux marchés. Le marché du terme trouve son
équilibre lorsque le volume d'anticipations émises par
les opérateurs trouve sa contrepartie d'anticipations
émises par les spéculateurs. Donc, dans ce sens le prix
a4 terme n'est que la variable qui ajuste une offre et
une demande résultant d'anticipations non coordonnées
d'agents, spéculateurs et (ou) opérateurs. Sans vouloir
rentrer dans le débat sur la nature du prix a terme,
il nous semble néanmoins que pour que ce dernier soit
la représentation exacte du prix anticipé, il faudrait
que le marché satisfasse aux deux conditions suivantes

- toutes les positions détenues par les opérateurs
sont couvertes, c'est & dire que toute l'information
contenue dans le marché spot a été transmise au terme.

- d'autre part, il faut que la contrepartie constituée
par la spéculation soit automatique. Si ce n'est pas
le cas, dans le cas d'une prise en compte d'une prime
de risque par exemple, il se crée alors un véritable
marché des contrats & terme dont les prix reflé&tent les
demandes et les offres des agents et non plus l'anticipa=-
tion des seuls opérateurs.
L'économie & terme permet néanmoins de coordonner les
plans et les prévisions et d'équilibrer les offres et
les demandes projettées. La seule possibilité de déséqui-
libre qui subsiste est celle induite par un évédnement
inattendu susceptibie de déstabiliser le marché - par
exemple, un achat massif et subit de la part de 1'URSS-
On peut penser comme HICKS 1'a souligné (93) dans la

logique de ces développements, que l1l'économie A terme



reconcilie le fonctionnement des marchés avec la théorie.
L'ajustement de Walras dans sa version Arrow-Debreu
impliqua it la possibilité de révision des contrats gréce
3 l'existence d'un marché des créances, c'est a dire

la possibilité de revenir sur une transaction si celle-ci
dtait effectuée & un prix erroné, dé&s que le prix d'équi-
libre était atteint. De la méme fagon l'existence des
contrats & terme, en tant que contrats non dénoués dont

le prix varie, garantit la possibilité de révision.

II. 4.4) Le contrat & terme en tant qu'intermédiaire

entre la monnaie et un actif financier.

Revenons aux conditions de l'équilibre temporaire général
de court terme au comptant. Celui-ci implique que les
plans des agents qui considé&rent les prix pour les biens
actuels comme données et émettent des anticipations,

sont compatibles. L'équilibre de cette économie est
assuré par la volonté de ces agents de reporter 1l'utili-
sation d'une certaine quantité de monnaie a une période
ultérieure. (Si ce n'était pas le cas les prix des biens
tendraient & 1l'infini car les agents chercheraient 2

se débarasser de cette monnaie).

- le syst@dme de prix d'équilibre s'établit lorsque
les agents sont d'accord sur le volume de valeur & stocker
sous forme de titres ou de monnaie

- que le taux d'intérét soit tel que les agents
stockent cette valeur sous forme monétaire.

Ceci est assuré par l'inélasticité des prévisions de
prix et de taux d'intérét par rapport aux prix et taux
actuels.

Quelle place peut prendre l'existence de transactions

a4 terme dans ce type d'analyse 7



T,es contrats a2 terme existent en tant que stock de valeur
d'une période a l'autre. Leur spécificité et leur intérét

pour leurs détenteurs, sont qu'ils sont disponibles

32 tous les instants ol les transactions sont possibles.
Ils ont dans ce sens le méme caractére gue la monnaie.

Ce sont d'autre part, parmi les actifs financiers porteurs
"d'intéré&t",-un intérét particulier il est vrai,- les plus
liquides.

Ces actifs financiers "viennent & échéance'" & chaque
période de transaction puisqu'ils sont échangeables

au gré de leurs détenteurs. Les éléments qui déterminent
leur détention sont le risque et le rendement d'opportu-

nité défini comme la variation anticipée du prix par
unité de temps (Brennan). (36)

Ainsi la préférence pour la détention d'un stock de

monnaie pour un participant & ce marché ne trouve sa
justification que dans l'aversion contre le risque.

Cette réduction du rdle dévolue & la monnaile est selon

nous caractéristique d'une économie & terme par rapport

3 une é&conomie au comptant. On a vu précédemment que
lorsque les élasticités de prévisions sont inférieures

3 l'unité - prévisions inélastiques -, le systéme d'équi-

libre dynamique (temporaire) fonctionne comme un systéme

statique. Toute variation des prix entraine des effets

de substitution dans le temps stabilisateurs.

Si les élasticités de prévisions sont supérieures 2a

l'unité, le systéme rentre dans un processus de déséqui-

libre entretenu. L'impact de ces anticipations élastiques

est diminué dans le cas ol les agents ont accés a un

systédme de couverture par les contrats a terme., Dans

ce cas, l'augmentation des prix.-au comptant est suivie

par celle des prix a terme qui a alors l'effet analogue

stabilisateur d'un accroissement du taux d'intérét.



L'existence d'un marché de contrats pour des périodes
futures permet de '"diluer" l'effet pefvers des anticipa-
tions entre des acheteurs au comptant disposant de capa-
cités de stockage et des acheteurs & terme.

Dans le cadre que 1'équilibre temporaire les titres

étant de substituts médiocres de la monnaie, dans le

cas d'une baisse généralisée, le processus de régulation
par le taux d'intérét n'est pas efficace. Ici rien ne
s'oppose & ce que les prix & terme suivent la baisse

des prix au comptant et la dépasse - situation de déport
La régulation s'exerce donc aussi bien dans le cas d'un
excéss d'offre que d'un excé&ss de demande -~ On peut
ainsi considérer les marchés a terme en tant que systémes
qui s'autorégulent. L'arbitrage entre les différentes
périodes dépend des &lasticités de prévisions des prix

de ces différentes échéances.

Si les prévisions des prix & terme sont inélastiques

une variation du prix de la premidre échéance n'aura
qu'une faible incidence sur les prix des échéances plus
éloignées. Dans ce cas l'ajustement s'opérera par une
modification du prix de 1l'échéance la plus proche. Une
faible variation du prix au comptant peut alors entraf-
ner des modifications trés sensibles du prix du ler terme.
Si les prévisions sont élastiques, toutes les é&chéances
seront affectées par une variation du prix au comptant,
donc l'impact sera moindre.

De ce fait, l'élasticité affirmée des prévisions des

prix & terme agit comme un agent stabilisateur de 1'élas-

ticité des anticipations de prix.



II-4.5)Economie & terme et schémas d'anticipation

Quelle est alors le degré de compatibilité entre la
formalisation d'anticipations de type rationnel et le

fonctionnement d'une économie au ccmptant et a terme ?

Impiiquant une erreur de prévision nulle compte tenu

de l'information disponible les anticipations rationnelles
doivent assurer la réalisation future des plans des agents
et n'impliguent de ce fait aucune modification de ces
plans - établis conformément 3 ces anticipations - la

non modification des plans des agents signifie leur compati-
bilité - seul-l1'équilibre économique général assure cette
compatibilité ex-post. Ainsi lorsque la prévision inté-
resse la variable d'ajustement du marché, l'anticipation
rationnelle s'interpréte comme la valeur de la variable
qui réalise 1'équilibre général. La spécificité d'un marché
faisant intervenir des transactions & terme réside dans

le fait que la non modification des plans et donc leur
apparente compatibilité ex-post génératrice d'un équilibre
de marché, est garantie par l'intervention d'agents
extérieurs. Les spéculateurs quil coordonnent les plans
établis antérieurement.

Ainsi la formalisation des anticipations sur ce marché
peut toujours s'écrire comme E ( ZZEZ ) selon la spé-
cification introduite par Muth,méme;€€ elie n'implique

pas la réalisation de 1l'équilibre général.

La présence de la spéculation tout en permettant cet équi-
libre laisse la possibilité d'erreurs de prévisions.

De ce fait, le processus d'ajustement proposé par
Edgeworth dans lequel le critére de Pareto est appliqué

a chaque é&tape ne peut &tre retenu ici. En effet, si

chaque transaction accroit 1'utilité de l'une des parties



3 1'échange pans diminuer la satisfaction des aufres,
alors le vecteur des utilités individuelles ne décroit
jamais en aucune de ses composantes mais revéle une croissan-
ce de certaines. Ce processus €élimine toute possi-
bilité de compensation intertemporelle.
Si nous retenons la formulation de Muth dans le cadre
d'une économie a terme, par contre nous abandonnons la
justification qu'il en donne : "Les anticipations étant
des prévisions bien informées des événements futurs, sont
fondamentalement identiques aux prévisions issues de la
théorie économique pertinente.
L'anticipation, calculée comme l'é&spérance de la variable
compte tenu d'un ensemble exhaustif diinformations
sur le passé,est donc réalisée '"en moyenne' mais pas
forcément de fagon exacte. La principale contrainte méthodo-
16gique réside dans la nécessité d'admettre que l'agent spéci-
fie correctement le modéle liant la variable anticipée
aux autres variables. Exprimées comme ceci, le schéma
d'anticipation rationnelle classigue traduit un concept
1lié a 1'équilibre global entre agents dans une économie
4 1 seule période.
Si l'on s'intéresse & une é&conomie intertemporelle comme
l1'économie & terme, avec des ftfonctions d'utilité multi-
périodiques, le probléme de l'anticipation des prix
futurs prend un autre sens, n'est plus un concepct
d'équilibre proprement dit, mais consiste plus en un
schéma de décisions individuelles. Dans le cas gqui nous
intéresse la réalisation de l'équilibre est assurée par
les propriétés suivantes :

—~ chaque agent définit son comportement, compte tenu
de ses observations et anticipations sur les variables
endogénes et exogénes.

- des contraintes globales permettent de définir les



variables endogénes en fonction des variables exogénes

et de comportement.

La troisiéme condition introduite par Walliser & savoir
gue chague agent voit ses anticipations partiellement
réalisées soit localement (réalisation de la valeur anti-
cipée) soit globalement (confirmation du modéle d'anti-
cipation) est selon nous, compte tenu des procédures de
couverture, toujours réalisée sur le marché a terme puis-
que chaque agent n'est pas contraint dans ce cas de révi-
ser son schéma d'anticipation et donc ses plans (compor-

tement).

Dans le cas d'anticipations rationnelles classiques, le
probléme est d'admettre que tous les agents vont adopter
la mé&me solution qui sera bien rationnelle pour tous.

LA encore la possibilité de couverture hypothéque ce
probléme, la formation d'anticipations non convergentes

n'étant pas incompatible avec l'équilibre du marché.
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III - LES CONTRAINTES DE LA POLITIQUE AGRICOLE ET LA
FONCTION DE COMPORTEMENT DU GOUVERNEMENT.

Lorsqu'il décide de garantir un niveau de revenu a ces
producteurs dont la contrepartie est une politique d'in-
tervention, l'état se trouve confronté a des charges
de financement importantes.
Au niveau intérieur l'existence d'un systéme permettant
d'absorber l'excés d'offre garantit la réalisation des
offres notionnelles des producteurs. Si la politique
agricole consistait dans la seule intervention, la quan-
tité échangée serait égale & la demande et 1l'offre a
la somme de la quantité échangée et du surplus acheté
par l'organisme stockeur.
Cette politique d'intervention est décidée ex-ante a
travers de la fixation d'un prix de soutien sur la base
d'une offre et d'une demande anticipées. Ainsi, le gou-
vernement n'a pas la malitrise des volumes stockés dans
le cadre des programmes d'intervention.
Soumis & une forte contrainte budgétaire, 1'état a 2a
sa disposition deux instruments pour réduire ses charges.

— imposer une contrainte d'emblavent

~ développer une politique commerciale adaptée.
Ce n'est que dans ce cadre, gu'une équation de comportement
de 1'Etat peut trouver sa traduction.
En ce aqui concerne les USA, les 2 instruments ont été utili-
gsés. La ?olitique Agricole Commune, gquant & elle n'a imposé
aucune contrainte physique & ses agriculteurs.
Compte tenu de ce qui précéde deux formulations différeﬂtes
ont été retenues.
La premiére est basée sur la prise en compte d'une fonc-

tion de colt du type quadratique (31):
A

- 4
é?{tf}) = Co 7 C, Jaf ’ C@_Z} c S0
A
avec j; - 2; - K} déviation observée du niveau



des stocks & la période t par rapport & un niveau consi-
déré comme normal. La fonction de comportement s'écrira
dans ce cas comme la minimisation de Gf{:f;).

Cette formulation privilégie la contrainte budgétaire
liée aux colits de stockage, sans spécifier la contrainte
de politique agricole.

C'est pourquoi nous retiendrons plutdt l'équation écono-
métrique suivante

- %, = Nyt Ao 2ot

La variation du niveau des stocks entre 2 périodes est

proportionnelle au niveau de ces derniers ainsi qu'au
niveau de la demande intérieure. Dans ce cas, cette
équation postule simultanément une contrainte budgétaire

X et une contrainte de politique agricole
- iz -
o Eos

DY Y
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